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DECEVALE

CONTRATO DE DEPOSITO -

Conste por el presente instrumento el Contrato de Depésito que se suscribe entre la
compafifa DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S.A. y- el FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “SEGUNDA
TITULARIZACION —~ CEMS — MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”, el mismo que se otorga
al tenor de las siguientes clausulas:

CLAUSULA PRIMERA: INTERVINIENTES: Intervienen en la suscripcién del presente
instrumento y formulan las declaraciones contenidos en el mismo, por una parte, la
compaiia DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S. A., en adelante “DECEVALE”, debidamente representada por su
Gerente General, Abogado CARLOS CARBO COX; y, por otra parte, el patrimonio
auténomo denominado FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “SEGUNDA
TITULARIZACION — CEMS — MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”, en adelante “ EL
DEPOSITANTE”, representado por la compafiia Administradora de Fondos de Inversién
y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A., a través de su Gerente General, sefior abogado
FRANCISCO VELEZ ARIZAGA.

CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES: 2.1. El Depésito Centralizado de
Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. es una sociedad anénima,
constituida de conformidad a las leyes de la Republica del Ecuador, regulada por la Ley
de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero) ,
autorizada y controlada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
para, con base en su Reglamento Interno y Manual Operativo, prestar servicios de
depdsito, agente pagador, custodia fisica, anotacidon en cuenta, administracion,
compensacion, liquidacién, inmovilizacién y registro de transferencias de valores,
entre otros servicios permitidos por la normativa vigente.

2.2. Que al tenor de lo dispuesto en el articulo 63 de la Ley de Mercado de Valores
(Libro Il del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero) y a los términos del articulo 4
del reglamento Interno y del numeral 111.1.2 del manual Operativo, los depositantes
deberan suscribir un Contrato de Depdsito de valores con DECEVALE a partir del cual
se contrataran los diferentes servicios autorizados.

2.3. EL DEPOSITANTE, es un Fideicomiso Mercantil, constituido en cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes para esta clase de patrimonios auténomos, teniendo
como objetivo desarrollar un proceso de titularizaciéon en el que intervienen como
originador la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil.

CLAUSULA TERCERA: OBJETO DEL CONTRATO: Con los antecedentes expuestos, las
partes suscriben de mutuo acuerdo el presente instrumento, en virtud del cual, EL
DEPOSITANTE contrata el depésito y los servicios que DECEVALE estd autorizado a
brindar; y, por su parte DECEVALE se obliga a brindar los servicios contratados, en los
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fiscalizacion de sus operaciones por parte de las Superintendencias de Compaiiias,
Valores y Seguros o de Bancos o de las respectivas Bolsas, o en virtud de una
providencia judicial expedida dentro del juicio, o por autorizacion expresa del
comitente.”

CLAUSULA SEXTA: DE LOS SERVICIOS AUTORIZADOS: DECEVALE declara que a la fecha
de suscripcién del presente instrumento se encuentra debidamente autorizada por la
ley y las autoridades del mercado de valores para brindar los servicios que son objeto
del presente contrato, detallados en los respectivos Anexos, los mismos que
constituyen parte integrante del mismo.

CLAUSULA SEPTIMA:

7.1 DE LA CONTRATACION DE LOS SERVICIOS.- Para la prestacion de los servicios de
DECEVALE, sdlo se requiere la solicitud por parte de EL DEPOSITANTE y la aceptacién
por parte de DECEVALE. Dicho dnimo de contratar y los diferentes acuerdos en
relacién a los servicios requeridos se perfeccionardn y formalizardn mediante la
suscripcion de diversos Anexos, los mismos que seran parte integrante del presente
contrato.

7.2 VIGENCIA DEL CONTRATO: Este contrato surtira efectos a partir de la fecha de
suscripcién y tendrd una vigencia indefinida.

CLAUSULA OCTAVA: TERMINACION DEL CONTRATO.

Cualquiera de las partes puede dar por terminado el contrato, previa notificacién por
escrito a su contraparte con al menos TREINTA (30) dias de anticipacidn a la fecha en
que se pretenda darlo por terminado.

Causas de Terminacidn:

1. Por cierre o disolucién de EL DEPOSITANTE.

2. Por falta de entrega de la documentacién descrita en la CLAUSULA QUINTA:
OBLIGACIONES DE LAS PARTES, L] De la Depositante; 5.1.4 Documentos
Habilitantes.

3. Por retraso, incumplimiento o falta de pago de los servicios contratados con
DECEVALE.

4. Por retraso, incumplimiento o falta de pago, de los valores emitidos con
autorizacion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

EL DEPOSITANTE no podrd solicitar la terminacion del contrato, en los siguieﬁtes casos:
1. Mientras existan obligaciones pendientes contratadas mediante el presente
instrumento y sus correspondientes Anexos.
2. Mientras existan valores vigentes emitidos en forma desmaterializada.
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CLAUSULA DUODECIMA: Toda controversia, discrepancia, diferencia o reclamacién
derivada de este contrato, o que guarde relacién con éste, o con su cumplimiento o
ejecucién, serd resuelta definitivamente en derecho en un Laudo Inapelable, por un
Tribunal de Arbitraje de la Camara de Comercio de Guayaquil, que se integrard y
funcionara de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Arbitraje y Mediacién vigente en
Ecuador, el Reglamento para el Funcionamiento del Centro de Arbitraje y Conciliacién
de dicha Cdmara y las siguientes normas:

12.1.- Los arbitros serdn seleccionados conforme a lo establecido en el Ley de Arbitraje
y Mediacién.

12.2.- Las Partes renuncian a la jurisdiccidn ordinaria, se obligan a acatar el laudo que
expida el Tribunal Arbitral y se comprometen a no interponer ninglin recurso contra el
laudo arbitral.

12.3.- Para la ejecucion de las medidas cautelares el Tribunal Arbitral esta facultado
para solicitar de los funcionarios publicos, judiciales, policiales y administrativos su
cumplimiento, sin que sea necesario recurrir a juez ordinario alguno.

12.4.- El Tribunal Arbitral estara conformado por tres arbitros, seleccionados de entre
la lista de arbitros de la Cdmara de Comercio de Guayaquil, de la siguiente manera:
cada parte escogera un arbitro el tercer arbitro sera escogido mediante sorteo por el
centro de arbitraje.

12.5.- El procedimiento arbitral sera confidencial.

12.6.- El lugar del arbitraje sera las instalaciones del Centro de Arbitraje y Mediacién
de la Camara de Comercio de Guayaquil.

Para constancia de su aceptacion, las partes suscriben por cuadriplicado el presente
instrumento, el 26 de noviembre de 2015.

DEPOSITO CENTRALIZADO DE FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE
COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES DECEVALE S. A.

Administradora de Fondos de Inversiény
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.
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ANEXO de SERVICIOS
EMISION DESMATERIALIZADA Y
AGENTE DE PAGO

Conste por el presente instrumento el ANEXO de SERVICIOS que se constituye en parte
integrante del Contrato de Depésito, suscrito en la misma fecha, entre la compafifa
DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES
DECEVALE S. A. y el FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “SEGUNDA
TITULARIZACION — CEMS — MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”, el mismo que se otorga
al tenor de las cldusulas que constan a continuacién:

CLAUSULA PRIMERA: INTERVINIENTES: Intervienen en la suscripcién del presente
instrumento y formulan las declaraciones contenidos en el mismo, por una parte, la
compadiia DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S. A., en adelante “DECEVALE”, debidamente representada por su
Gerente General, Abogado CARLOS CARBO COX; y, por otra parte, el patrimonio
auténomo denominado FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “SEGUNDA
TITULARIZACION - CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”, en adelante “ EL
DEPOSITANTE”, representado por la compaiiia Administradora de Fondos de Inversion
y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A., a través de su Gerente General, sefior abogado
FRANCISCO VELEZ ARIZAGA.

CLAUSULA SEGUNDA: CONTRATACION Y DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS.~

2.1. CONTRATACION DE LOS SERVICIOS.- Por el presente instrumento y estando
debidamente representada, EL DEPOSITANTE contrata a DECEVALE para la prestacién
de los servicios de Emisién Desmaterializada de valores de Contenido Crediticio y
Agente de Pago, en los términos que mas adelante se establecen; y, por su parte,
DECEVALE acepta prestar los servicios referidos al tenor de lo previsto en la Ley de
Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero) y la
reglamentacién vigente.

2.2. EMISION DESMATERIALIZADA DE VALORES.- La Emisién Desmaterializada de
valores de contenido crediticio contratada por EL DEPOSITANTE comprende la
anotacién en cuenta y la conservacién de los registros de valores cuyas caracteristicas
a continuacion se detallan.

2.3. CARACTERISTICAS: EL DEPOSITANTE declara que los valores a emitir de forma
desmaterializada, tienen las siguientes caracteristicas:
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CLAUSULA TERCERA: COSTOS DE LOS SERVICIOS: Las partes intervinientes en el
presente instrumento, de mutuo acuerdo aceptan los costos de los servicios
contratados, cuyos montos se calcularan de acuerdo a los siguientes detalles:

3.1.- Servicio de Emisién Desmaterializada de Valores. EL DEPOSITANTE pagard a
DECEVALE, mensualmente, el valor equivalente al 0.05% fijo (flat), de conformidad con
las colocaciones de los titulos negociados en el mercado primario. Dicho valor se
cancelaré ala presentacuén de la factura, por parte de DECEVALE.

3.2.- Servicio de Agente de Pago. EL DEPOSITANTE pagara a DECEVALE por el servicio
de AGENTE ‘DE PAGO.el_valor equivalente al 0.01% calculado sobre el valor de los
vencimientos (capital y/o ~intereses) que sean pagados por DECEVALE a los
inversionistas. DECEVALE facturara, periddicamente, por el servicio prestado, de
conformidad, al pago de los vencimientos. DECEVALE cobrard USS 1,00 por cada
transferencia efectuada para la ejecucién del proceso de pago.

En el caso de producirse algiin retraso en el pago de los servicios contratados por parte
de EL DEPOSITANTE, DECEVALE suspenderd los servicios hasta que EL DEPOSITANTE
cancele en su totalidad los costos por servicios que se encuentren impagos.

EL DEPOSITANTE autoriza expresamente por este instrumento para que DECEVALE
debite primero y antes de cualquier gestién de pago, todos los valores pendientes de
pago por concepto de honorarios por los servicios contratados. El débito autorizado se
realizara de cualquier valor transferido, provisto o entregado por parte de EL
DEPOSITANTE.

CLAUSULA CUARTA: DECLARACION: De conformidad con lo estipulado en el articulo
63 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero), EL DEPOSITANTE garantiza la autenticidad, integridad y titularidad de los
valores.

CLAUSULA QUINTA: CLAUSULA ARBITRAL.- Toda controversia, discrepancia, diferencia
o reclamacién derivada de este ANEXO de SERVICIOS, o que guarde relacién con éste,
o con su cumplimiento o ejecucién, serd resuelta de acuerdo a los términos
estipulados en la Cldusula Arbitral contenida en el Contrato de Depdsito suscrito entre
las partes intervinientes de este instrumento.

CLAUSULA SEXTA: VIGENCIA.- Las demds estipulaciones del Contrato de Depésito
referido, vigentes a la presente fecha, permanecen inalteradas.

Para constancia de su aceptacién, las partes suscriben por cuadriplicado el presente
instrumento, el 26 de Noviembre de 2015.
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PROTEGEMOS SUS VALORES CON NUESTROS VALORES

CERTIFICACION

Por medio del presente certificamos que con fecha 26 de Noviembre de 2015 el
FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE “SEGUNDA TITULARIZACION — CEMS -
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”, suscribi6 con el Depdsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. un Contrato de Depdsito y el
ANEXO de Servicios de Emisién Desmaterializada y Agente de Pago.

Los valores de contenido crediticio a emitirse tienen las caracteristicas que a continuacién

se detallan:
Denominacién: “VTC-SEGUNDA-MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”
. Monto: USS 20,000,000 (Veinte millones 00/100 ddlares

de los Estados Unidos de América)

Plazo: 1.800 dias

Tasa de Interés: 8.00% anual y fija

Amortizacion de Capital: Anual

Amortizacion de Interés: Trimestral

Valor nominal minimo: USS 1,000 (Un mil 00/100 ddlares de los Estados
Unidos de América)

Al tenor de lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Deposito y su
anexo de servicios de emision se perfeccionardn una vez que se realicen los
correspondientes registros de anotacidn en cuenta a solicitud del Emisor.

La presente certificacion se la otorga al tenor de lo dispuesto en el Inciso Cuarto del
Articulo 14 del Capitulo | (Inscripcion), del Titulo | (Disposiciones Comunes a la Inscripcién
en el Catastro Pablico del Mercado de Valores de la Codificacion de Resoluciones
) expedidas por el Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Politica y Regulacién
. Monetaria y Financiera).

Guayaquil, noviembre 26 de 2015.

Lo cestifico, “j

rd
Gerente General
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