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Omar Stracuzzi O.
DIRECTOR FINANCIERO
Ciudad

Referencia: Proyecto de Informe consignando autorizacién para constitucién de fideicomiso
mercantil para SEGUNDA TITULARIZACION-CEMS-MUNICIPALIDAD DE

GUAYAQUIL

De mis consideraciones:

En relacion a los oficios DF-2015-2373 y AG-2015-30936 de noviembre 30 y
diciembre 1 del 2015, y para su conocimiento y fines pertinentes, adjunto sirvase
encontrar copia del oficio No. MINFIN-DM-2016-0010 recibido en enero 13 del
2016, enviado por el Ec. Fausto Eduardo Herrera Nicolalde, Ministro de Finanzas,
el mismo que es explici@mgontenido, respecto al proyecto de la referencia.

Atentamente, ¢
DIOS, PATRIA Y LIBERTAD 1
/ T ¥ " /
: M.1. MUN{CIPALIDAD DE cuavw”:'_-
(GOBIE h N'W\.L‘ TF sl
RECIBIDO 0 EN LA DIRECCION FINANCIER:
Jaime Nebot Saadi ot c 2016 HORA
ALCALDE DE GUAYAQUIL & LOENEZD /ws
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copia: ' Dr. Miguel Hernandez T., PROCURADOR SINDICO
Dr. Vicente Taiano B., SECRETARIO MUNICIPAL
Ec. Manuel Garcia P., ASESOR DE GESTION FINANCIERA
Dra. Maria del Carmen Jibaja, SUBSECRETARIA DEL TESORO NACIONAL-MINISTERIO DE FINANZAS
Ec. Fausto Eduardo Herrera Nicolalde, MINISTRO DE FINANZAS
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b /v Asunto: Proyecto de Informe consignando autorizacion para constitucion de

N . i fideicomiso mercantil para SEGUNDA TITULARIZACION -CEMS-MUNICIPALIDAD
y N, J/ DE GUAYAQUIL
IJ ‘ n

Serior Abogado

Jaime José Nebot Saadi

Alcalde

GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL DE
GUAYAQUIL '

En su Despacho

De mi consideracion: ¥

Me refiero a su Oficio No. AG-2015-30936 de | de diciembre de 2015, con el
cual solicita la autorizacion para la constitucion de un Fideicomiso Mercantil, a
efecto de |llevar a cabo la SEGUNDA TITUALARIZACION -
CEMS-MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL, autorizada por el Comité de
Deuda y Financiamiento.

Al respecto, manifiesto lo siguiente:

El informe técnico emitido por la Subsecretaria del Tesoro de la Nacion,

contenido en el Memorando No. MINFIN-STN-2015-0928-M de 16 de diciembre

de 2015, menciona que el Comité de Deuda y Financiamiento, mediante

Resolucion No. 23 del 24 de septiembre de 2015 autorizo la Segunda Titulacion

de Flujos-Contribuciones Especiales de Mejoras-Municipalidad de Guayaquil

para el financiamiento parcial del “Programa Integral de Obras Viales en Zonas
' Densamente Pobladas de la ciudad de Guayaquil, Fase 111",

Dicho informe, considera que: “...el Fideicomiso es el tnico vehiculo para el
manejo de la Titularizacion " atendiendo lo dispuesto en el articulo 140 y 142 de
la Ley de Mercado de Valores."

Agrega que en la parte operativa y contable, le correspondera al Municipio de
Guayaquil registrar los derechos fiduciarios y debera reportar al Ministerio de
Finanzas las colocaciones de los titulos con una periodicidad mensual con el fin
de llevar un registro completo de los montos de endeudamiento publico en
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Oficio Nro. MINFIN-DM-2016-0010

Quito, D.M., 11 de enero de 2016

concordancia con el articulo 132 del Codigo de Planificacion y Finanzas
Publicas. '

Conviene mencionar que el articulo 140 de la Ley de Mercado de Valores, al
tratar sobre los Mecanismos de Titularizacion, dispone que: “... los procesos de
titularizacion deberan llevarse a cabo a traves de fideicomisos mercantiles.... ".

La disposicion expuesta, conduce de manera irrefutable a la constitucion de
fideicomisos mercantiles como requisito sine qua non para viabilizar los
procesos de titularizacion, en este caso, la “Segunda Titularizacion CEMS —
Municipalidad de Guayaquil” debidamente autorizada por el Comité de Deuda y
Financiamiento, razon por la cual no existiria objecion para su constitucion en
aplicacion de lo dispuesto en el articulo 181 del Reglamento General al Codigo
Organico de Planificacion y Finanzas Publicas.

La constitucion del fideicomiso, que viabilizaria la Segunda Titularizacion
CEMS -~ Municipalidad de Guayaquil, no contraria disposiciones
constitucionales, legales, ni reglamentarias, mas bien responde a una obligacion
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de orden legal, en los procesos de Titularizacion, por consiguiente este
Ministerio autoriza la constitucion del Fideicomiso Mercantil para operativizar

la Segunda Titularizacion — CEMS- Municipalidad de Guayaquil y la apertura de
la cuenta respectiva en el Banco Central del Ecuador conforme lo dispone el
articulo 162 y la Disposicion General Décima Primera del Codigo Organico de
Planificacion y Finanzas Publicas.

Atentamente,

mnp/rmr/dgg/mac

w, 10 de Agosto 1661 y Bolivia
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DF-2015-2373
M I Municioalldad ds Guaéagyaquil, 30 de noviembre de 2015
SECRETARIA MUNICIPAL

Abogado R E T I B [ D ) ;U
Jaime Nebot S. @ “0“ O
Alcalde Guayaquil ‘@ /6 lu© C \S\(O
(iudad.- -~ heeeaa (O
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De mi consideracion: J ! 4
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lin virtud de que el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil
oportunamente resolvio emprender en un segundo proceso de Titularizacion. Luego de
cumplir con las formalidades y requerimientos correspondientes, obtuvo la autorizacion
respectiva de parte del Comité de Deuda y Financiamiento / Ministerio de Finanzas contenida
en el Acta Resolutiva No. 23 de Septiembre 24 de 2015.

Dicha resolucion, entre otros aspectos, autoriza al Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal de Guayaquil a realizar la “Segunda Titularizacion- CEMS - Municipalidad de
(ijuayaquil” y aprueba los términos y condiciones financieras de la Titularizacion.

1 Art. 140 de la Ley de Mercado de Valores / Libro Il del Codigo Organico Monetario y
Financiero establece textualmente que: “Los procesos de titularizacion deberan llevarse a cabo
u traves de fideicomisos mercantiles.”

Breve resumen sobre las caracteristicas principales de la Titularizacion

l.a "Segunda Titularizacion- CEMS - Municipalidad de Guayaquil” contempla las siguientes
caracteristicas principales:

Originador: Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil.
Agente de Manejo: Administradora de Fondos de Inversion vy

Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.

Derecho de cobro materia

de Titularizacion: 10% de las Contribuciones Especiales de Mejoras del
Municipio de Guayaquil, canceladas por los
Contribuyentes.

Objeto de la Titularizacion: Contar con una fuente alterna de financiamiento para
la pavimentacion de calles con hormigén asfaltico en
sectores populares de la ciudad de Guayaquil.

Monto de la Titularizacion: US$20°000.000.
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litulos - Valores a ser emitidos

por el Fideicomiso: VTCs - Valores de [litularizacion de Contenido
Crediticio.

Plazo de los VTCs: 1.800 dias desde la techa de colocacion.

Tasa de Interés de los VTCs: 8.00% anual y fija

Al respecto, serior Alcalde, basados en la autorizacion ya conferida por el Comité de Deuda
y Financiamiento para realizar la "Segunda Titularizacion- CEMS - Municipalidad de
(iuayaquil”, y partiendo de la obligacion legal de que toda Titularizacion debe llevarse a cabo
linicamente a través de un Fideicomiso Mercantil, sirvase enviar un oficio a la Subsecretaria
del Tesoro Nacional del MINISTERIO DE FINANZAS, solicitando la autorizacion
correspondiente para constituir el Fideicomiso Mercantil, asi como también para cumplir con
todas las formalidades relacionadas con esta materia, incluyendo la autorizacion para abrir la
cuenta correspondiente en el Banco Central del Ecuador.

Atentamenter—— -
P i ) B /‘<\ ,

Econ. Omas Stracuzzi O.
DIRECTOR FINANCIERO
P

o

€C.: Ing. Enrique Camposano C., SUBDIRECTOR FINANCIERO
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Senora Doctora

Maria del Carmen Jibaja
SUBSECRETARIA DEL TESORO NACIONAL
MINISTERIO DE FINANZAS

En su despacho.-

Ref.: DF-2373-2015, "Segunda Titularizacion— CEMS — Municipalidad de Guayaquil”

De mi consideracion:

De manera respetuosa me dirijo ante Ud. para manifestarle lo siguiente:

Antecedentes

El Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil oportunamente resolvid
emprender en un segundo proceso de Titularizacion. Luego de cumplir con las
formalidades y requerimientos correspondientes, obtuvo la autorizacion respectiva de
parte del Comité de Deuda y Financiamiento / Ministerio de Finanzas contenida en el
Acta Resolutiva No. 23 de Septiembre 24 de 2015.

Dicha resolucion, entre otros aspectos, autoriza al Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal de Guayaquil a realizar la “Segunda Titularizacion— CEMS - Municipalidad de
Guayaquil” y aprueba los términos y condiciones financieras de la Titularizacion.

El Art. 140 de la Ley de Mercado de Valores / Libro II del Cédigo Organico Monetario y

Financiero establece textualmente que: "Los procesos de titularizacion deberan llevarse
a cabo a traves de fideicomisos mercantiles.”

Breve resumen sobre las caracteristicas principales de la Titularizacion

La "Segunda Titularizacion— CEMS - Municipalidad de Guayaquil” contempla las
siguientes caracteristicas principales:

Originador: Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil.
Agente de Manejo: Administradora de Fondos de Inversion vy

Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.
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Derecho de cobro materia
de Titularizacion: 40% de las Contribuciones Especiales de Mejoras
del Municipio de Guayaquil, canceladas por los
Contribuyentes.
Objeto de la Titularizacion: Contar con una fuente alterna de financiamiento

para la pavimentacion de calles con hormigon
asfaltico en sectores populares de la ciudad de

Guayaquil.

Monto de la Titularizacién: US$ 20 °000.000.

Titulos — Valores a ser emitidos

por el Fideicomiso: VTCs - Valores de Titularizacion de Contenido
Crediticio.

Plazo de los VTCs: 1.800 dias desde la fecha de colocacion.

Tasa de Interés de los VTCs: 8.00% anual y fija

Solicitud

Con estos antecedentes, basados en la autorizacion ya conferida por el Comité de
Deuda y Financiamiento para realizar la "Segunda Titularizacion— CEMS — Municipalidad
de Guayaquil”, y partiendo de la obligacion legal de que toda Titularizacion debe
llevarse a cabo unicamente a través de un Fideicomiso Mercantil, por este medio,
comedidamente solicitamos la autorizacion correspondiente para constituir el
Fideicomiso Mercantil, asi como también para cumplir con todas las formalidades
relacionadas con esta materia, incluyendo la autorizacion para abrir la cuenta
correspondiente en el Banco Central del Ecuador.

En caso de requerir informacion adicional, estaremos gustosos de atenderle.

Atentamente, ——
DIOS, PATRIA,YF LIBERTAD \

Lol

Ab. Jaime Nebot S.
ALCALDE DE GUAYAQUIL

JNS/ECC/DCU



